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BILL 25 

An Act to Amend the 
Income Tax Act 

1995 

Her Majesty, by and with the advice and consent 
of the Legislative Assembly of New Brunswick, 
enacts as follows: 

1 Section 3 of the Income Tax Act, chapter /-2 
of the Revised Statutes, 1973, is amended by add
ing after subsection (2. 6) the following: 

3(2.7) Where a corporation has a taxation year 
part of which is in 1994 and part of which is in 
1995, tax payable for the taxation year shall be 
calculated as follows: 

(a) by dividing the taxation year into two no
tional taxation years, the first ending on De
cember 31, 1994 and the second beginning on 
January I, 1995; 

(b) by apportioning the amount taxable be
tween the two notional taxation years propor
tionately according to the number of days in 
each; 

(c) by calculating 
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Loi modifiant la 
Loi de l'impot sur le revenu 

Sa Majeste, sur !'avis et du consentement de 
l'Assemblee legislative du Nouveau-Brunswick, 
decrete: 

1 L'article 3 de la Loi de l'impot sur le revenu, 
chapitre 1-2 des Lois revisees de 1973, est modifie 
par l'adjonction apres le paragraphe (2.6) de ce 
qui suit: 

3(2.7) Lorsqu'une corporation a une annee 
d' imposition qui commence au cours de 1994 et 
s'acheve au cours de !995, l'impot payable au titre 
de cette annee d'imposition se calcule: 

a) en divisant l'annee d'imposition en deux 
annees fictives d'imposition, la premiere s'a
chevant le 31 decembre 1994 et la seconde com
men>ant le I" janvier 1995; 

b) en repartissant proportionnellement le 
montant imposable entre les deux annees ficti
ves d'imposition d'apres le nombre de jours de 
chacune; 

c) en calculant 



Projet de loi 25 Loi modifiant la Loi de l'impot sur le revenu 

(i) tax for the first notional taxation year in 
accordance with this Act as it was on Decem
ber 31, 1994, and 

(ii) tax for the second notional taxation 
year in accordance with this Act as it is 
deemed to have been on January I, 1995; 
and 

(d) by adding together the amounts deter
mined under paragraph (c), and the total is the 
tax payable in respect of that taxation year. 

2 Section 4.I of the Act is amended 

(a) in paragraph (a) by striking out "9 per 
cent" and substituting "7 per cent"; 

(b) in paragraph (b) by striking out "9 per 
cent" and substituting "7 per cent': 

3 Section 4.2 of the Act is repealed. 

4 This Act is deemed to have come into force on 
January I, I995. 

2 

(i) l'impot au titre de la premiere annee fic
tive d'imposition conformement a la pre
sente loi telle qu'elle etait au 31 decembre 
1994, et 

(ii) l'impot au titre de la deuxieme annee 
fictive d 'imposition conformement a la pre
sente loi telle qu'elle est reputee avoir ete au 
I" janvier 1995; et 

d) en faisant la somme des montants determi
nes en vertu de l'alinea c), et le total est l'impot 
payable au titre de cette annee d'imposition. 

2 L'article 4.I de la loi est modifie 

a) a l'alinea a), par la suppression de «9 
p.IOO» et son remplacement par «7 p.IOO»; 

b) a l'alinea b), par la suppression de «9 
p.IOO» et son remplacement par «7 p.IOO». 

3 L'article 4.2 de la Loi est abroge. 

4 La presente loi est reputee etre entree en vi
gueur le I" janvier I995. 
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EXPLANATORY NOTES 

Section 1 

This amendment is consequential on the amendment in sec· 
tion 2 of this amending act. 

Section 2 

(a) and (b) The existing provision is as follows: 

4.1 Notwithstanding subsection 3(1), for a year when a cor· 
poration has been allowed a deduction from the tax payable 
under the provisions of subsection 125(1) of the Federal Act, 
the corporation shall pay tax equal to the aggregate of 

(a) 9 per cent of the amount that is the proponion of the 
least of the amounts calculated under paragraphs 125(1)(a), 
(b) and (c) of the Federal Act in respect of the corporation 
for the taxation year that 

(i) the amount of that ponion of its taxable income 
earned in the year in New Brunswick, determined in ac· 
cordance with paragraph 124(4)(a) of the Federal Act, 
bears to 

(ii) the total amount of the portions of its taxable in
come earned in the year in all provinces, determined in 
accordance with paragraph 124(4)(a) of the Federal Act, 
and 

(b) 17 per cent on an amount calculated by deducting 
from the total taxable income earned in the year in New 
Brunswick the amount on which the 9 per cent rate is ap
plied in paragraph (a). 

Section 3 

This amendment is consequential on the amendment in sec
tion 2 of this amending act. The repealed provision is as fol
lows: 

4.2 Notwithstanding section 4.1, for the calendar year com
mencing January 1, 1984, the phrase "9 per cent" in para
graphs 4.1(a) and (b) shall be read as "zero per cent". 

Section 4 

Commencement provision. 

3 

NOTES EXPLICATIVES 

Article 1 

Modification correlative a celle de !'article 2 de la preseme 
loi modificative. 

Article 2 

a) et b) La disposition actuelle est comme suit: 

4.1 Nonobstant le paragraphe 3(1), la corporation qui, au 
titre d'une annee donnee, a beneficie d'une deduction d'impOt 
en vertu du paragraphe 125(1) de la loi federate, doit acquitter 
un impOt egal au total 

a) de la somme correspondant a 9 p. lOO du montant re
presentant la fraction du mains eieve des montants calcules 
en vertu des alineas 125(l)a), b) et c) de la loi federale re
lativement a la corporation pour l'annfe d'imposition, que 
represeme 

(i) le momant de la partie du revenu imposable gagnC 
au cours de l'annee au Nouveau-Brunswick, determine 
conformemem a l'alinea 124(4)a) de la loi federate, par 
rapport 

(ii) au montant total des parties de son revenu impo
sable gagne au cours de l'annee dans routes les provin
ces, determine conformement a l'alinea 124(4)a) de la 
loi federale, et 

b) de la somme correspondant a 17 p.100 du montant ob
tenu en deduisant du revenu total imposable gagne au cours 
de l'annee au Nouveau-Brunswick le montant sur lequel a 
C:te applique le taux de 9 p.IOO vise a l'alinea a). 

Article 3 

Modification correlative a celle de !'article 2 de la presente 
loi modificative. La disposition abrogee est comme suit: 

4.2 Nonobstant I' article 4.1, pour l'annee civile commencant 
le ler janvier 1984, le chiffre «9 p. 100» aux alineas 4.la) et b) 
doit se Jire ((0 p. 100>>. 

Article 4 

Entree en vigueur. 




