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t:XPI.ANAIOHY NOfES 

Section I 

Provi~ions are added with respect to a research and devel
opmem tax credit for corporations. Eligible expenditures must 
be made after February 25, 1994. 

Scl'tion 2 

Commencement provision. 

NUfES EXPUCATIVES 

Arlicle I 

Adjonction de dispositions relative au cri:dit d'impOt pour 
la recherche et le di:veloppement a !'intention des corporations. 
Les di:penses admissibles doivent a voir i:ti: faites apri:s le 25 re
vrier 1994. 

Article 2 

Entree en vigueur. 



An Act to Amend the 
Income Tax Act 

1994 

Her Majesty, by and with the advice and consent 
of the Legislative Assembly of New Brunswick, 
enacts as follows: 

1 The Income 1lu: Act, chapter l-2 of the Re
vised Statutes, 1973, is amended by adding after 
section 5 the following: 

5.1(1) In this section 

"eligible expenditure" means an expenditure, 
. made after February 25, 1994 by a corporation 
with a permanent establishment in New Bruns
wick in respect of scientific research and experi
mental development to be carried out in New 
Brunswick, that is a qualified expenditure under 
subsections 127(9) and (11.1) of the Federal Act, 
without reference to paragraph (b) of the defini
tion of that term in that Act; 

"research and development tax credit" of a cor
poration at the end of a taxation year means the 
amount, if any, by which the total of 

(a) an amount equal to ten per cent of the to
tal of all amounts each of which is an eligible 
expenditure made by it in the year, computed 
without reference to subsection 13(7.1) of the 
Federal Act, 

Loi modifiant la 
Loi de l'impot sur le revenu 

Sa Majeste, sur l'avis et du consentement de 
l'Assemblee legislative du Nouveau-Brunswick, 
ctecrete: 

1 La Loi de l'impiJt sur le revenu, chapitre 1-2 
des Lois revisees de 1973, est modifiee par l'ad
jonction apres /'article 5 de ce qui suit: 

5.1(1) Dans le present article 

<<credit d'impot pour la recherche et le develop
pement» d'une corporation a la fin d'une annee 
d'imposition designe l'exci:dent, s'il en est, du to
tal 

a) d'un montant egal a dix pour cent du total 
de tous les montants dont chacun represente 
une depense admissible que la corporation a 
faite dans l'annee, calcule sans egard au para
graphe 13(7.1) de la loi federate, 

b) d'un montant egal a dix pour cent du total 
de tous les montants dont chacun represente 
une depense admissible, que la corporation a 
faite dans une des sept anm!es d'imposition 
prfcfdentes, ou des trois annfes d'imposition 
subsfquentes, a l'annee, calculi: sans fgard au 
paragraphe 13(7 .I) de la loi fed era le, 



(b) an amount equal to ten per cent of the to
tal of all amounts each of which is an eligible 
expenditure made by it in any of the seven tax
ation years immediately preceding, or the three 
taxation years immediately following, the year, 
computed without reference to subsection 
13(7.1) of the Federal Act, 

(c) an amount equal to the total of all 
amounts each of which is an amount required 
by subsection (3) or (4) to be included in com
puting its research and development tax credit 
at the end of the year, and 

(d) the total of all amounts each of which is 
an amount required by subsection (3) or (4) to 
be included in computing its research and de
velopment tax credit at the end of any of the 
seven taxation years immediately preceding, or 
the three taxation years immediately following, 
the year, 

exceeds the total of all amounts each of which is 
that portion of the amount deducted under sub
section (2) from the tax otherwise payable under 
this Act by the corporation for a preceding taxa
tion year that is in respect of an eligible expendi
ture made in the year or in the seven taxation years 
immediately preceding, or the two taxation years 
immediately following, the year. 

5.1(2) A corporation may deduct from the tax 
otherwise payable under this Act for a taxation 
year an amount not exceeding the lesser of 

(a} its research and development tax credit at 
the end of the year, and 

(b) its tax otherwise payable by it under this 
Act for the year. 

5.1(3) Where, in a particular taxation year of a 
corporation that is a beneficiary under a trust, an 
amount would, if the trust were a corporation, be 
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c) d'un montant egal au total de tousles mon
tants dont chacun represente un montant a in
clure, en vertu du paragraphe (3) ou (4), dans 
le calcul de son credit d'impiit pour la recher
che et le developpement a la fin de l'annee, et 

d) du total de taus les montants dont chacun 
reprfsente un montant a inclure, en vertu du 
paragraphe (3) ou (4), dans le calcul de son cre
dit d 'impiit pour la recherche et le developpe
ment a la fin de l'une des sept annfes d'impo
sition precedentes, ou des trois annees 
d'imposition subsfquentes, a l'annee, 

sur le total de taus les montants dont chacun re
pn!sente la partie du montant deduit, en vertu du 
paragraphe (2), de l'impiit payable par ailleurs par 
la corporation en vertu de la presente loi pour une 
annee d'imposition antfrieure, relativement a une 
ctepense admissible faite au cours de l'annee ou 
des sept annfes d'imposition prfcfdentes, ou des 
deux annees d'imposition subsequentes, a l'annee; 

<<ctepense admissible>> designe une depense faite 
apres le 25 fevrier 1994 par une corporation ayant 
un etablissement permanent au Nouveau-Bruns
wick relativement a des recherches scientifiques et 
au developpement experimental qui doivent etre 
effectues au Nouveau-Brunswick, laquelle cte
pense constitue une depense admissible au sens 
des paragraphes 127(9) et (11.1) de la loi federate 
sans egard a l'alinea b) de la definition de ce terme 
dans cette loi. 

5.1(2) La corporation peut dectuire de l'impiit 
payable par ailleurs en vertu de la presente loi 
pour une annee d'imposition un montant n'exce
dant pas le moindre des montants suivants: 

a} son credit d'impiit pour la recherche et le 
developpement a la fin de l'annee; et 

b) l'impot qu'elle doit par ailleurs payer en 
vertu de la presente loi pour l'annee. 

5.1(3) Lorsque, dans une annee d'imposition 
donnee d'une corporation qui est benfficiaire 
d'une fiducie, un montant serait, si la fiducie etait 



included, because of paragraph (a) or (c) of the 
definition "research and development tax credit" 
in subsection (I), in computing the research and 
development tax credit of the trust for its taxation 
year ending in that particular taxation year, the 
portion of that amount that may, having regard to 
all the circumstances including the terms and con
ditions of the trust, reasonably be considered to be 
the corporation's share of that amount shall be in
cluded in computing the research and develop
ment tax credit of the corporation at the end of 
that particular taxation year. 

5.1(4) Where, in a particular taxation year of a 
corporation that is a member of a partnership, an 
amount would, if the partnership were a corpora
tion, be included, because of paragraph (a) or (c) 
of the definition "research and development tax 
credit" in subsection (1), in computing the re
search and development tax credit of the partner
ship for its taxation year ending in that particular 
taxation year, the portion of that amount that may 
reasonably be considered to be the corporation's 
share of that ·amount shall be included in comput
ing the research and development tax credit of the 
corporation at the end of that particular taxation 
year. 

5.1(5) Where, after February 25, 1994, two or 
more corporations amalgamate within the mean
ing of subsection 87(1) of the Federal Act and one 
or more of the corporations had a research and 
development tax credit for any taxation year any 
portion of which was not deducted by it in com
puting its tax otherwise payable under this Act for 
any taxation year, for the purposes of determining 
the research and development tax credit of the new 
corporation for any taxation year preceding any 
taxation year of the new corporation, the new cor
poration shall be deemed to be the same corpora
tion as and a continuation of each such predeces
sor corporation. 
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une corporation, inclus a cause de l'alinea a) ou 
c) de la definition «credit d'impot pour la recher
che et le developpement>> du paragraphe (I), dans 
le calcul du credit d'impot pour la recherche et le 
developpement de la fiducie pour l'annee d'impo
sition de la fiducie se terminant dans l'annee d'im
position donnee, la partie de ce montant qui peut 
etre raisonnablement consideree, compte tenu de 
toutes les circonstances, y compris les conditions 
de la fiducie, comme la part de la corporation est 
le montant qui doit etre inclus dans le calcul du 
credit d'impot pour la recherche et le developpe
ment de la corporation a la fin de l'annee d'impo
sition donnee. 

5.1(4) Lorsque, dans une annee d'imposition 
donnee d'une corporation qui est un associe d'une 
societe en nom collectif, un montant serail, si la 
societe en nom collectif etait une corporation, in
clus a cause de l'alinea a) ou c) de la definition 
<<credit d'impot pour la recherche et le developpe
menl>> du paragraphe (I), dans le calcul du credit 
d'impot pour la recherche et le developpement de 
la societe en nom collectif pour l'annee d'imposi
tion de la societe en nom collectif se terminant 
dans l'annee d'imposition donnee, la partie de ce 
montant qui peut etre raisonnablement consideree 
comme la part de la corporation est le montant 
qui doit etre inclus dans le calcul du credit d'im
pot pour la recherche et le developpement de la 
corporation a la fin de l'annee d'imposition don
nee. 

5.1(5) Si, apn!s le 25 fevrier 1994, il y a fusion 
d'au mains deux corporations au sens du paragra
phe 87(1) de la loi federale et qu'une ou plusieurs 
des corporations avaient un credit d'impot pour la 
recherche et le developpement pour une annee 
d'imposition, dont aucune partie n'a Cte dCduite 
par elles dans le calcul de l'impot qu'elles doivent 
par ailleurs payer en vertu de la presente loi pour 
une annee d 'imposition, aux fins du calcul du cre
dit d'impot pour la recherche et le developpement 
de la nouvelle corporation pour une annee d'im
position qui precede une annee d 'imposition de la 
nouvelle corporation, cette derniere est rc!putee 
etre la meme corporation que chaque corporation 
remplacee et en etre la continuation. 



5.1(6) Where, after February 25, 1994, a subsid
iary of a parent corporation is wound up within 
the meaning of subsection 88(1) of the Federal Act 
and the subsidiary had a research and develop
ment tax credit for any taxation year any portion 
of which was not deducted by it in computing its 
tax otherwise payable under this Act for any taxa
tion year, for the purposes of determining the re
search and development tax credit of the parent 
for any taxation year preceding any taxation year 
of the parent, the parent shall be deemed to be the 
same corporation as and a continuation of the 
subsidiary. 

5.1(7) A corporation may renounce the research 
and development tax credit on or before the date 
by which the corporation is required to file its re
turn of income for the year under section 150 of 
the Federal Act and, where the corporation re
nounces entitlement to that credit, the corporation 
shall be deemed for all purposes never to have re
ceived, have been entitled to receive, or have had 
a.reasonable expectation of receiving, that credit. 

5.1(8) Notwithstanding subsections (2) to (7), no 
corporation may deduct a research and develop
ment tax credit for a taxation year of the corpora
tion ending before February 26, 1994. 

2 This Act shaU be deemed to have come into 
force on February :Z6, 1994. 
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5.1(6) Si, apres le 25 fevrier 1994, il y a liquida
tion au sens du paragraphe 88(1) de la loi federale 
d'une filiale et que la filiale avail un credit d'im
pot pour la recherche et le developpement pour 
une annee d'imposition, dont aucune partie n 'a 
ete deduite par elle dans le calcul de l'impot 
qu'elle doit par ailleurs payer en vertu de la pre
sente loi pour une annee d'imposition, aux fins du 
calcul du credit d'imp6t pour la recherche et le de
veloppement de sa corporation mere pour une an
nee d'imposition qui precede une annee d'imposi
tion de la corporation mere, cette derniere est 
reputee etre la meme corporation que la filiale et 
en etre la continuation. 

5.1(7) La corporation pent renoncer au credit 
d'imp6t pour la recherche et le developpement au 
plus lard ala date oil elle doit produire sa decla
ration de revenu pour l'annee en vertu de I' article 
!50 de la loi federale et si elle renonce a son droit 
d'obtenir le credit d'imp6t, la corporation est re
putee, a toutes fins, n'avoir jamais re9U Je credit 
d'impOt, n'avoir jamais eu le droit de le recevoir 
ou ne s'etre jamais raisonnablement attendue a le 
recevoir. 

5.1(8) Nonobstant les paragraphes (2) a (7), au
cune corporation ne peut deduire un credit d'im
p6t pour la recherche et le developpement pour 
une annee d'imposition de la corporation qui 
prend fin avant le 26 fevrier 1994. 

2 La prisente loi est riputee itre entree en vi
gueur le :Z6 fevrier 1994. 


