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EXPLANATORY NOTE 

Section 1 

(a) and (b) Deductions made in relation to un
sold output must be based upon the cost or the 
fair market value of the output, whichever is 
lower. The amount of this deduction, which can 
only be deducted in the year of the sale of the 
output, is subject to the approval of a mine 
assessor. 

(c) A cross-reference is corrected. 

NOTE EXPLICATIVE 

Article 1 

a) et b) Les deductions faites relativement a la 
production non vendue doivent etre basees sur le 
coiit ou sur la juste valeur marchande de Ia pro
duction' le montant le mo ins eleve et ant a rete
nir. Le montant de cette deduction, laquelle ne 
peut ftre operee que dans l'annee de vente de 
cette production, est soumis a !'approbation du 
rfpartiteur minier. 

c) Un renvoi est corrige. 



An Act to Amend the 
Metallic Minerals Tax Act 

Her Majesty, by and with the advice and consent 
of the Legislative Assembly of New Brunswick, 
enacts as follo\\/S: 

1 Section l. l of the Metallic Minerals Tax A ct, 
chapter M-11.01 of the Revised Statutes, 1973,for
mer/y known as the Mining Income Tax Act, chap
ter M-15 of the Revised Statutes, 1973, is amended 

(a) in subsection (7) by striking out "and the 
deductions attributable to output unsold at the 
end of a taxation year shall be deductible only in 
the year of sale of such output"; 

(b) by adding after subsection (7) the follow
ing: 

2.1(7.01) Deductions attributable to the output 
unsold at the end of a taxation year shall be 

(a) valued at cost or at the fair market value of 
the output unsold as of the end of the taxation 
year, whichever is lower, 

(b) in relation to the value determined in ac
cordance with paragraph (a), subject to the ap
proval of the mine assessor, and 

Loi modifiant la 
Loi de la taxe sur les 

mineraux metalliques 

Sa Majeste, sur l'avis et du consentement de 
I' Assemblfe lfgislative du Nouveau-Brunswick, 
decrete: 

1 L'artic/e l. l de la Loi de la taxe sur /es mineraux 
metal/iques, chapitre M-11.01 des Lois revisees de 
1973, auparavant connue sous le nom de Loi de 
l'imp6t sur /es mines, chapitre M-15 des Lois revi
sees de 1973 est modifie 

a) au paragraphe (7), par la suppression des 
mots «et [es deductions imputables a la produc
tion non vendueil la/in de l'annee d'imposition 
ne peuvent etre operees que dans /'annie de 
vente de cette production»; 

b) par /'adjonction apres le paragraphe (7) de 
ce qui suit: 

2.1(7.01) Les deductions imputables a la produc
tion non vendue a la fin de l'annee d'imposition 

a) doivent etre evaluees au COfit OU 3. la juste 
valeur marchande de la production non vendue a 
la fin de l'annee d'imposition, le montant le 
mains eieve etant a retenir 

b) relativement a la valeur determinee confor
mement a l'alinea a), sont soumises a l'approba
tion du repartiteur minier, et 



(c) deducted only in the year of sale of the 
output. 

(c) in subsection (9) by striking out "subpara
graph (b)(i)" and substituting "paragraph (b)". 
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c) ne doivent etre operees que dans l'annee de 
vente de cette production. 

c) au paragraphe (9), par la suppression des 
mots «au sous-alinia b)(i)» et /eur remplacement 
par /es mots «A l'alinea b)». 


