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EXPLANATORY l'IOTES 

Section 1 

(a) As of April 1, 1988, the rate of tax payable 
by a financial corporation is increased to three 
per cent from t\vo per cent. 

{b) To accommodate the change in the rate of 
tax, provisions are added to deal with fiscal 
years beginning before April 1, 1988 and ending 
on or after April 1, 1988. 

Section 2 

A regulation in relation to the amendment to the 
Act under section I of this amending Act may be 
made retroactive to April 1, 1988. 

Section 3 

Commencement provision. 

NOTES EXPLICATIVES 

Article I 

a) Augmentation du taux de la taxe payable 
par une corporation financierc de deux a trois 
pour cent, a compter du I" avril I 988. 

b) A fin de permettre le changement du taux de 
la taxe, des dispositions sont ajoutees pour les 
annCes financiercs commen~ant avant le l" avril 
1988 et s'achevant a compter du l" avril 1988. 

Article 2 

Un rf:-glement etabli relativement a la modifica~ 
tion de la Loi en vertu de !'article I de la presente loi 
modificativc peut erre etabli retroactiven1cnt au 1-· 
avril 1988. 

Article 3 

EntrCe en vigucur. 



An Act to Amend the 
Financial Corporation Capital Tax Act 

Her Majesty, by and \Vith the advice and consent 
of the Legislative Assembly of Ne\\· Brunsv.1ick, 
enacts as follo\v5: 

Section l of the financial Corporation Capital 
Tax Act, chapter fC/ I. I of the Acts of New Bruns
wick, 1987, is amended 

(a) by repealing sub,-ection (/)and substituting 
the following: 

2(1) A financial corporation that has a perma
nent establishment v.·ithin the Province and \vhose 
fiscal year ends on or after April I, 1987 shall pay to 
Her Majesty the Queen in right of the Province a 
tax 

(a) at the rate of l\VO per cent of the an1ount 
taxable of the financial corporation \\·hich rate 
applies from April 1, 1987 to March 31, 1988, 
both dates inclusive, and 

(h) at the rate of three per cent of the an1ount 
taxable of the financial corporation \\·hich rate 
applies on or after April 1, 1988. 

(b) by addinf( ajier suhiection (l) the fol/ow
in1:: 

Loi modifiant la 
Loi de la taxe sur le capital 

des corporations financieres 

Sa Majeste, sur l'avis et du consentement de 
l' Assemblee legislative du Nouveau-Bruns\vick, 
decrete: 

L'artic/e 2 de la Loi de la taxe sur le capital des 
corporations financieres, chapitre F-1 /.I des Lois 
du Nou1·eau-Brunswick de 1987, est modifie 

a) par /'abrogation du paragraphe (I) et son 
remplacement par ce qui suit: 

2(1) Une corporation financiere qui a un etablis
sement permanent dans la province et dont l'annCe 
financieres'acheveacompterdu I a\·ril 1987, doit 
payer a Sa rY1ajeste la Reine du chef de la province 
une taxe 

a) au taux de deux pour cent du montant as5u
jetti a la taxe de la corporation financiCre, lequel 
tauxs'appliquedu I" avril 1987 au 31mars1988, 
ces deux dates Ctant incluses, et 

b) au taux de trois pour cent du montant assu
jetti a la taxc de la corporation financiere, lequcl 
taux s'applique a con1pter du I 3\Til 1988. 

b) par l'adjonction apres le paraf(raphe (1) de 
ce qui suit: 



2(3) Where a financial corporation has a fiscal 
year beginning before April I, 1988 and ending on 
or after April I, 1988, the tax payable by the finan
cial corporation for the fiscal year shall be calcu
lated as follows: 

(a) by dividing the fiscal year into l\VO notional 
fiscal years, the first ending on \larch 31, 1988 
and the second beginning on April I, 1988; 

(b) by apportioning the amount taxable be
tween the t~'O notional fiscal years proportion
ately according to the number of days in each; 

(c) by calculating 

(i) tax for the first notional fiscal year in 
accordance \.\'ith this Act as it \\·as on !Vfarch 
31, 1988,and 

(ii) tax for the second notional fiscal year in 
accordance v~1 ith this Act as it is deemed to 
have been on April I, 1988; and 

(d) by adding together the amounts deter
mined under paragraph (c) and the total is the 
tax payable in respect of that fiscal year. 

2 Notwithstanding the Regulations Act, a regula
tion made under the financial Corporation ('apital 
Tax A ct in relation to the amendments to section 2 
of that Act made under section I of this 4ct may be 
made retroacti"e to April/, 1988. 

3 This Act shall be deemed to hal'e coff1e into 
force on April/, 1988. 

2 

2(3) Lorsqu'unc corporation financierc a une 
an nee financiere comn1en~ant a\ ant le 1 ··' avril 1988 
et s'ache\·ant a con1ptcr du I a\Til 1988, la taxe 
payable par la corporation financierc pour cene 
annee financiere ~e calculc: 

a) en dhisant l'annCc financierc en dcux an
nees financiercs fictive5, la premiere s'achcvant 
le 31 rnar) 1988 et la seconde con1men\'.ant le I 
avril 1988; 

h) en repartissant proportionnellen1ent le 
montant assujetti a la taxe cntre Jes deux annCes 
financieres fictives d'apres ie non1bre de jours de 
chacune; 

c) en calculant 

(i) la taxc au titre de la premiere annee fi
nancierc fictive conformCn1ent a la prCsente 
Joi relic qu'clle erait au 31 n1ars 1988, et 

(ii) la taxe au titre de la deuxiCn1e annee 
financiere fictive conformen1ent a la presentc 
loi telle qu'elleest rCpurec a\·oir ere au I" avril 
1988; et 

d) en faisant la somn1e dc'i monrants determi
nes en vertu de l'alinea c), et le total est la taxc 
payable au titre de cettc annec financiCre. 

2 Par derogation il la Loi sur /es Regle1nents, un 
reglement erahli en vertu de la Loi de la taxe sur le 
capital des corporations financieres re/atit•ement 
aux modifications de /'article 2 de cette loi ejfectue 
en rertu de /'article I de la prCsente /oi peut erre 
etahli retroactit·ement au /"' lll'ri/ 1988. 

3 La presente loi est reputee erre en tree en l'igueur 
le /" arril 1988. 




