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EXPLANATORY NOTES 

Section 1 

The provisions of Part XII of the Insurance Act 
apply to every provincial mutual company licensed 
under the Insurance Act to undertake contracts of 
fire, theft and livestock insurance and such other 
classes of insurance as are approved by the Superin
tendent. 

Section 2 

Subject to the provisions of section 306 of the 
Insurance Act, an insurer may issue policies for 
those classes of insurance as are approved by the 
Superintendent for any term not exceeding three 
years. 

Section 3 

(a) If not inconsistent with the provisions of its 
charter or by-laws an insurer empowered to 
write mutual insurance for the classes of insur
ance that are approved by the Superintendent 
may effect such insurance on the premium note 
plan, for a period not exceeding three years, on 
farm and other non-hazardous property. 

(b) An insurer cannot undertake any risk un
der a contract of any class of insurance that is 
approved by the Superintendent for an amount 
greater than three thousand dollars unless the 
risk is reinsured to an amount sufficient to re
duce the net liability of the insurer to the amount 
of three thousand dollars. 

(c) The Superintendent, with the approval of 
the Lieutenant-Governor in Council, may per
mit an insurer to increase the amount of the net 
liability of an insurer on or in respect of risks 
under a contract of a class of insurance that has 
been approved by the Superintendent. 

Sections 4 to 6 

The term "Fire Mutuals Guarantee Fund" is re
placed by the term "Mutual Insurance Guarantee 
Fund" . 

NOTES EXPLICATIVES 

Article 1 

Les dispositions de la Partie XII de la Loi sur les 
assurances s'appliquent a to ute compagnie mu
tuelle provinciale qui est titulaire d'une licence en 
vertu de la Loi sur les assurances I'autorisant a 
pratiquer des operations d'assurance-incendie, 
d'assurance contre Ie vol et d'assurance contre la 
mortalite du betail ainsi que des operations relevant 
de toutes autres categories d'assurance approuvees 
par Ie surintendant. 

Article 2 

So us reserve des dispositions de l'article 306 de la 
Loi sur les assurances, un assureur peut emettre des 
polices pour les categories d'assurance approuvees 
par Ie surintendant pour toute duree d'au plus trois 
ans. 

Article 3 

a) A moins de dispositions contraires dans sa 
charte ou ses reglements administratifs, un assu
reur habilite a souscrire des assurances mutuelles 
pour les categories d'assurance qui sont approu
vees par Ie surintendant peut, au moyen du sys
teme de billets de souscription, effectuer de telles 
assurances sur des biens agricoles et autres biens 
non dangereux pour to ute duree d'au plus trois 
ans . 

• 

b) Un assureur ne peut accepter un risque en 
vertu d'un contrat relevant d'une categorie d'as
surance qui est approuvee par Ie surintendant 
pour un mont ant superieur a trois mille dollars a 
moins que Ie risque ne so it reassure pour un 
montant suffisant pour reduire la garantie nette 
de I'assureur a un montant de trois mille dollars. 

c) Le surintendant peut, avec I'approbation du 
lieutenant-gouverneur en conseil, permettre a un 
assureur d'augmenter Ie montant de sa garantie 
nette sur un risque ou relativement a un risque en 
vertu d'un contrat relevant d'une categorie d'as
surance qui a ete approuvee par Ie surintendant. 

Articles 4 a 6 

Les mots «Fonds de garantie mutuelle-incendie» 
sont remplaces par les mots «Fonds de garantie 
d'assurance mutuelle». 



An Act to Amend the 
Insurance Act 

Her Majesty, by and with the advice and consent 
of the Legislative Assembly of New Brunswick, 
enacts as follows: 

1 Subsection 304(1) of the Insurance Act, chapter 
1-12 of the Revised Statutes, 1973, is amended by 
adding "and such other classes of insurance as are 
approved by the Superintendent" after "livestock 
insurance ". 

2 Section 305 of the Act is amended by adding 
"and such other classes of insurance as are ap
proved by the Superintendent" after "livestock in
surance". 

3 Section 306 of the Act is amended 

(a) by repealing subsection (1) and substituting 
the following: 

306(1) If not inconsistent with the provisions of 
its charter or by-laws an insurer empowered to 
write mutual insurance for fire, livestock or theft 
insurance or such other classes of insurance as are 
approved by the Superintendent may effect such 
insurance on the premium note plan, for a period 

1 

. 

Loi modifiant la 
Loi sur les assurances 

Sa Majeste, sur I'avis et du consentement de 
I' Assemblee legislative du Nouveau-Brunswick, 
decrete: 

1 Le paragraphe 304(1) de la Loi sur les assuran
ces, chapitre 1-12 des Lois revisees de 1973, est 
mOdifie par I'adjonction des mots «ainsi que de 
toutes autres categories d'assurance approuvees 
par Ie surintendant» apres les mots «du betail». 

2 L'article 305 de la Loi est modifie par I'adjonc
tion des mots «ainsi que de toutes autres categories 
d'assurance approuvees par Ie surintendant» apres 
les mots «du betail». 

3 L'article 306 de la Loi est modifie 

a) par I'abrogation du paragraphe (1) et son 
remplacement par ce qui suit: 

306(1) A moins de dispositions contraires dans sa 
charte ou ses reglements administratifs, un assu
reur habilite a souscrire des assurances mutuelles 
pour I' assurance-incendie, I' assurance contre la 
mortalite du betail et I'assurance contre Ie vol et de 
to utes aut res categories d'assurance approuvees 



not exceeding three years, on farm and other non
hazardous property. 

(b) by repealing paragraphs (2)(a) and (b) and 
substituting the following: 

(a) any risk on or in respect of anyone prop
erty or risk subject to the hazard of a single fire 
or other single peril under a contract of fire 
• Insurance, 

(b) any risk under a contract of livestock or 
theft insurance, or 

(c) any risk under a contract of any other class 
of insurance approved by the Superintendent, 

(c) by repealing paragraphs (3)(b) and (c) and 
substituting the following: 

(b) under a contract of livestock insurance, 

(c) under a contract of theft insurance, or 

(d) under a contract of any other class of insur
ance approved by the Superintendent. 

4 The heading "FIRE MUTUALS GUARAN
TEE FUND" preceding section 326.1 of the Act is 
repealed and the following is substituted: 

MUTUAL INSURANCE GUARANTEE FUND 

5 Subsection 326.1(1) oj the Act is amended by 
striking out "Fire Mutuals Guarantee Fund" and 
substituting "Mutual Insurance Guarantee Fund". 

2 

par Ie surintendant des assurances, peut au moyen 
du systeme de billets de souscription, effectuer de 
telles assurances sur des biens agricoles et autres 
biens non dangereux pour toute duree d'au plus 
trois ans. 

b) par I'abrogation des alineas (2)a) et b) et 
leur remplacement par ce qui suit: 

a) un risque sur un seul bien ou objet d'assu
rance soumis a l'eventualite d'un incendie uni
que ou d'un autre risque en vertu d'un contrat 
d' assurance-incendie, 

b) un risque en vertu d'un contrat d'assurance 
contre la mortalite du betail ou d'assurance 
contre Ie vol, ou 

c) un risque en vertu d'un contrat relevant de 
toute autre categorie d'assurance approuvee par 
Ie surintendant, 

c) par I 'abrogation des alineas (3)b) et c) et leur 
remplacement par ce qui suit: 

b) en vertu d'un contrat d'assurance contre la 
mortalite du betail, 

c) en vertu d'un contrat d'assurance contre Ie 
vol,ou 

d) en vertu d'un contrat relevant de toute autre 
categorie d'assurance approuvee par Ie surinten
dant. 

4 La rubrique «FONDS DE GARANTIE 
MUTUELLE-INCENDIE» qui precede [,article 
326.1 de la Loi est abrogee et remplacee par ce qui 
suit: 

FONDS DE GARANTIE 
D' ASSURANCE MUTUELLE 

5 Le paragraphe 326.1 (1) de la Loi est modiJie par 
la suppression des mots «Fonds de garantie 
mutuelle-incendie» et leur remplacement par les 
mots «Fonds de garantie d'assurance mutuelle». 



6 Section 326.2 is amended 

(a) by repealing subsection (1) and substituting 
the following: 

326.2(1) The assets of the Mutual Insurance 
Guarantee Fund may be used as directed by a board · 
of trustees established under the agreement ap
proved under subsection 326.1 (1), with the ap
proval of the Superintendent, for the purpose of 
satisfying claims by policyholders and third parties 
that cannot be met by the assets of an insurer who is 
a party to the agreement. 

(b) in subsection (2) by striking out "Fire Mu
tuals Guarantee Fund" and substituting "Mu
tual Insurance Guarantee Fund"; 

(c) in subsection (3) by striking out "Fire Mu
tuals Guarantee Fund" and substituting "Mu
tual Insurance Guarantee Fund"; 

(d) in subsection (4) by striking out "Fire Mu
tuals Guarantee Fund" and substituting "Mu
tual Insurance Guarantee Fund". 
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6 L'article 326.2 est modifie 

a) par l'abrogation du paragraphe (1) et son 
remplacement par ce qui suit: 

326.2(1) I.:actif du Fonds de garantie d'assurance 
mutuelle peut servir, conformement aux directives 
donnees par un conseil de fiduciaires constitue en 
application de l'entente approuvee en vertu du pa
ragraphe 326.1(1), avec l'approbation du surinten
dant, a regler les demandes de reglement de 
detenteurs de police et de tierces parties qu'un assu
reur, partie a l'entente, ne peut satisfaire a meme 
son actif. 

b) par la suppression des mots «Fonds de ga
ran tie mutuelle-incendie» au paragraphe (2) et 
leur remplacement par les mots «Fonds de ga
rantie d'assurance mutuelle»; 

c) par la suppression des mots «Fonds de ga
ran tie mutuelle-incendie» au paragraphe (3) et 
leur remplacement par les mots «Fonds de ga
rantie d'assurance mutuelle»; 

d) par la suppression des mots «Fonds de ga
ran tie mutuelle-incendie» au paragraphe (4) et 
leur remplacement par les mots «Fonds de ga
rantie d' assurance mutuelle» . 
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